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Kuresel Piyasalar

ABD'de beklentilerin altinda gelen Uretici Fiyat Endeksi verileri sonrasinda pay

piyasalarinda ilimli pozitif bir seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD'de beklentilerin altinda gelen Uretici Fiyat Endeksi verileri
sonrasinda pay piyasalarinda ihimli pozitif bir seyir izlendi.
ABD'de UFE Ekim'de aylik yiizde 0,5 ile Nisan 2020'den bu
yana en buylk dusisini kaydederken, yillik yizde 1,3 artigla
beklentilerin altinda gergeklesti. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini igermeyen gekirdek UFE ise Ekim'de aylik bazda
degisim gostermezken, yillik bazda ytuzde 2,4 yikseldi. Diger
taraftan Fed yetkililerinin agiklamalari da takip edilirken, San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly, faiz artirrm déngusunin ¢ok
erken sonlandirlmamasi konusunda uyardi. Daly, merkez
bankasinin tiketici fiyat artisini %2'lik hedefine geri déndirmek
icin yeterince c¢aba gosterip gdstermedidi konusundaki
belirsizlik nedeniyle yeni bir faiz artisini géz ardi etmeyi
reddetti.

Makroekonomik veri tarafinda ise, ABD'de enflasyonun
Ekim’'de beklenenden fazla yavaslama gdstermesinin ardindan,
diin de Ingiltere'de Ekim ayi enflasyonu yillik bazda %4,6
artisla beklentilerin Gzerinde yavasladi. Beklenti, enflasyonun
%4,8 olacagl yonundeydi. Enflasyondaki keskin dusus,
ingiltere Merkez Bankasinin faiz artis déngiisiiniin sona gelmis
olduguna iligskin beklentileri kuvvetlendirdi. ABD’de ise uretici
fiyatlari yillik artisi %0,5 ile beklentiden fazla gerilerken, ayni
zamadan Nisan 2020'den beri en dusuk seviyesine indi.

Verinin bu dénemde %0,1 artmasi bekleniyordu. Uretici
fiyatlari, Ekim’de yillk bazda ise %1,3 artti. Piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesen dretici enflasyonunun

Ekimde yillik bazda %1,9 olmasi éngdriiliiyordu. Cekirdek UFE
aylik bazda degisim gostermedi. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini icermeyen c¢ekirdek UFE ise ekimde aylik bazda
degdisim gostermezken, yillik bazda %2,4 yikseldi. Beklentilerin
altinda gergeklesen cekirdek UFE'nin aylik bazda %0,3 ve yillik
bazda %2,7 artmasi tahmin ediliyordu. ABD’de perakende
satiglar verisi ise 6énceki ayin yukari revizyonunun da etkisi ile
aylik %0,1 ile beklentiden sinirli gerilerken, oto hari¢ satislar da
disls beklentisine karsilik %0,1 artti. Bolgesel 6ncl imalat
goOstergesi NY Fed endeksi de +9.0 ile beklentiden guglu
toparlanmaya isaret etti.

Yuksek faizlerin etkilerinin hissedilmeye baslanmasiyla
ekonomik buytumeye iliskin gérinim zayiflarken; Avrupa Birligi
Komisyonu diin agikladigi raporunda, Avro Bélgesi'nde bu yilki
ekonomik buyime beklentisini ylksek enflasyon, para
politikasinin  sikilasmasi ve talepteki daralma nedeniyle
%0,6'ya indirdi. Avro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi EylilI'de bir
Onceki aya gore %1,1 azaldi.

ABD tahvil faizleri cephesinde hafif asagi yonlu hareketler takip
edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50, 2 yillik tahvil faizi %4,90
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 0,02 puan artigla
14,18 seviyesine hafif yikseldi.

ABD hisse senedi piyasalart gind sinirli  pozitif seyirle
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,16 kazangla 4.502,88
seviyesinden, Nasdaq endeksi %0,07 kazangla 14.103,84
seviyesinden kapatirken, Dow Jones endeksi ise %0,47 artisla
34.991,21 seviyesinden ginu tamamladi.

Avrupa borsalari ginu yikseligle kapatti. Euro Stoxx 50
endeksi 9%0,60 puan deger artisiyla 4.317,45 seviyesine
yukselirken, FTSE 100 %0,62, CAC 40 %0,37 ve DAX %0,86
deger kazanglari ile guini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya borsalari Biden-$i gorismesi ve Cin'de acgiklanan konut
verisi sonrasi saticili seyir izliyor. Biden ve $i, bir yil aradan
sonra ilk ylz ytze gérismelerinde San Francisco disinda bir
araya geldi. Gorligmeler, Asya-Pasifik Ekonomik igbirligi
konferansinin oturum aralarinda gergeklesti. Cin Devlet
Baskani $i, ABD Baskani Joe Biden ile gorismesinde,
Washington yo6netimine, egemenlik ihtilafi iginde oldugu
Tayvan'in ~ bagimsizhgini  desteklememesi ve ihracat
kisittamalari, yatirnm kontrolleri ve tek tarafli yaptinmlarla Cin'in
teknolojik  gelisimini  engellemeye c¢alismamasi gerektigi
mesajini verdi. Ayrica Cin'de acgiklanan konut fiyatlari verisi
Ekim ayinda yillik %0,1 azahs kaydetti.

Kospi endeksinde 9%0,18, Shanghai endeksi %0,60, Hang
Seng %1,51, Nikkei endeksi 90,56, Endonezya’da %0,42
saticili seyir takip izleniyor.

ABD vadelilerinde ise saticili seyir takip ediliyor.

Bugiin ABD tarafinda Philadelphia FED imalat endeksi ve
sanayi uretimi verilerini takip edecegiz. ABD’de bdlgesel dncu
imalat gostergesi Philly Fed endeksinin Kasim ayinda bir
onceki aya gore 2,5 puan artisla -11,5 seviyesine yikselmesi
bekleniyor. Sanayi Uretiminin aylik %0,3 dismesi ve kapasite
kullanim oraninin %79,4’e gerilemesi bekleniyor. AMB Baskani
Lagarde ve AMB Uyelerinden Knot ve Guindos'un konusmasi
yer alacak.

Gelecek giindemde neler var?

ABD tarafinda Cuma giinii Konut Baslangiclari, ingaat izinleri
ve Kansas Fed Hizmet Aktivite Endeksi takip edilecek. Ekim
ayinda konut baslangiglarinin aylik %0,6 azalis kaydetmesi
bekleniyor. Euro Bélgesi'nde ise Ekim ayi TUFE verisi takip
edilecek. TUFE'nin aylik bazda %0,1, yillik bazda %2,9 artig
kaydetmesi bekleniyor. AMB yetkililerinden Villeroy ve AMB
Baskani Lagarde'in konugsmalari da takip ediliyor olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 349912 &  047% & 207% & 371% & 5.33%
Nasdaq 141038 & 007% A& 222% & 399% A& 34.60%
S&P 500 Vadeli* 45128 W -014% A 186% & 276% A& 16.56%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,7482 & 086% A& 337% & 210% & 1191%
FTSE 100 74869 & 062% A 172% W -185% W -0.34%
MSCI Europe 1,886.7 & 069% A& 426% & 272% A& 7.64%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30531 W -064% & 047% W -072% W -0.67%
Kospi 24861 W -002% & 317% & 348% A& 11.16%
Hong Kong* 17,7814 W -165% & 154% & 151% W -9.93%
S&P BSE Sensex - Hindistan 658142 & 019% & 140% W -040% & 0 7.66%
IDX Composite - Endonezya 69304 W -040% & 178% & 012% & 0 1.03%
TAIEX - Tayvan 17,1341 & 0.03% & 271% A& 277% & 21.65%
MSCI GOU Asya 5245 & 290% & 371% & 347% & 213%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 76659 W -007% ¥ -136% W -920% & 39.97%
MOEX - Rusya 32151 & 008% W -083% & 120% A& 49.74%
WIG - Polonya 73,6885 W -065% & 29% & 10.69% & @ 27.85%
Prag SE - Prag 13856 & 084% A& 151% & 308% 4 14.89%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,7965 & 054% & 300% & 498% & 0 6.62%

Merval - Arjantin 629,361.5 W -081% & 086% W -981% & 215.69%
Tel Aviv 35 - israil 1,70561 A& 021% A 004% W -135% W -511%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0229 &  153% & 168% & 423% & 520%

FTSE/JSE All - Endonezya 74,800.3 &  1.85% & 477% & 130% A 1.63%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,960.8 W -031% & 080% W -223% & 18.99%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Zayif yukselis denemelerinin direng noktalarini agmakta zorlanmasiyla, BIST 100
endeksinde agsagi yonlu baski surebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne global piyasalardaki pozitif risk istahi paralelinde alicili
baslangic yapan BIST 100 endeksi 7.738 puan seviyesine kadar
yukselis egilimi sergilese de, bu seviyede tutunamadi ve Kkar
satiglan etkili oldu. En disuk 7.634 puani test eden endeks
kapanisini %0,07 sinirh kayipla 7.666 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi gini %0,38 deger kazanciyla tamamlarken,
sanayi endeksi ise giinu %0,10 kayipla tamamladi. Gunlik islem
hacmi ise 75,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Onceki giin agiklanan ABD TUFE rakaminin piyasa beklentisine
kiyasla iyimser bir tablo ¢izmesi global risk risk istahinin artmasina
saglamisti. Olusan pozitif hava etkisini genel hatlariyla korusa da
iyimserligin TL varliklara yansimasi sinirl kaldi. Zayif yukselis
denemelerinin direng noktalarini agsmakta zorlanmasiyla, BIST 100
endeksinde asagi yonli baskinin sirebilecegini diglinuyoruz.

Bugiin yurt iginde saat 10:00'da TUIK tarafindan Ekim ayi konut
satiglari, TCMB tarafindan saat 14:30'da Eylul ayr konut fiyat
endeksi verilerini takip edecegiz. Ayrica saat 10:30'da TCMB yilin
son Finansal Istikrar Raporu’nu yayinlayacak. Toplam konut
satiglar Eylil ayinda yillik bazda %9,5 azalis gostererek 102.656
adet seviyesinde gerceklesmisti. ilk defa satilan konut sayisi bir
onceki yilin ayni ayina gére %15,2 azalarak 30.488 adet olurken,
ikinci el konut satislar %6,8 azalisla 72.168 adet olmustu. Ipotekli
konut satislarinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %50,2, diger
konut satiglarinda %2,3’lik sinirli disis kaydedimisti. Konut fiyat
endeksi ise AJustos ayinda aylik bazda %5,49 artis kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde Cuma gini TCMB Kasim ayi piyasa katilimcilar anketi
sonuglarini acgiklayacak. TCMB’nin Ekim ayi piyasa katilimcilar
anketinin  sonuglari, 2023 vyl sonu enflasyon beklentisinin
%68.,01’e, gelecek 12 ay beklentisinin %45,28’e ve gelecek 24 ay
beklentisinin ise %25,82’ye yukseldigini yansitmisti. Yilsonu dolar
kuru beklentisi 30,05 ile sinirli azalig gosterirken, 2023 yilsonu cari
acik beklentisi 45,9 milyar dolara yikselmis, bliylime beklentisi ise
%4,1 dizeyine ¢cikmisti.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,665.9
v -0.07%
v -257%
& 39.15%
75.9
v -476%
130.0

¥ -41.60%

BIST Banka BIST Sinai

7,484.7
& 0.38%
¥ -7.18%
& 48.87%

10.4
V-17.82%
19.9

W-47.65%

12,438.5
v -0.10%
v -2.26%
& 39.69%

39.4
v -1.38%
71.2

W -44.72%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 28.6747
€/$ 1.0839
Si¥ 151.18
Altin 1,958.2

Tiirkiye Agilist Oncesi

28.6720
1.0838
151.29

1,963.1

v
v
'y

o

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 2218 @ -245% @ -10.01% @ -24.8%
Tiirkiye 5 Yillik 351.5 @ -108% @ -540% @ -151%
Tiirkiye 10 Yillik 4316 @ 040% @ -264% @ -9.0%

tirim-menkul-

Degisim
-0.01%

-0.01%

0.07%

0.25%

Yillik deg

@ -583%
@ -41.3%

@ -233%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Duin kiiresel tarafta ABD Ekim ayi UFE verisi artis beklentisine
karsin aylik bazda %0,5 duserek, yillik bazda artis oraninin
%2,2’den %1,3'e inmesine neden oldu. ABD Ekim ayi
perakende satiglar verisi beklentilerin Gzerinde agiklanirken,
ingiltere Ekim ayr TUFE verisi piyasa beklentilerinin altinda
yillik bazda %4,6 agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda
hafif alicil seyir izlenirken, gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi
6 bp artisla %4,51, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla
%2,62, Ingiltere 10 vyillik tahvil faizi 4 bp artisla %4,19
seviyesinden iglem gorda.

Tarkiye’'nin 5 yillik CDS risk primi 7 bp azaligla 361 bp’a
gerilerken, Eylal 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6
bp azalisla %8,44 seviyesinden islem gordu.

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargsi
karisik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0855’e geriledi.
Dolar Endeksi 104.227’ye yukselirken, Dolar / TL kuru ise
28,67 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda saticili seyir izlendi.
Ekim 2025 vadeli 2 yilik gosterge tahvil faizi 57 bp azalisla
%41,11’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 34 bp azaligla
%28,49 seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarinda islem hacmi 4,1 milyar TL'ye ylUkseldi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo
dénisini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo
fonlama tutari 54 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger
yandan TCMB ayni gtin valorlli swap islemlerinden 20,1 milyar
TL ilave fonlama sagladi.

¢fatirimMenkulDeg

0'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinlik Haftalik  Ybb
Getiri (%)

Tiirkiye 8.44 006 -021  -0.48
ABD 451 006 -011 063
ingiltere 4.19 004 -013 054
Almanya 2.62 0.02 -0.09 0.06
Fransa 3.19 0.03 -0.11 0.09
ispanya 3.66 002 -009 0.04
italya 4.42 001 -015 -0.28

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tirk Lirasi 28.67 0.12 0.37 53.22
G. Afrika Randi 18.21 -0.13 -2.76 7.05
Rus Rublesi 89.46 -1.17 -295 2172
Meksika Pesosu 17.38 0.17 -1.52  -10.81
Kore Wonu 1,302 -0.27 -1.17 3.40

Hindistan Rupee  83.13 0.17 -0.25 0.52
Endonezya Rupia 15,517 0.41 -1.11 -0.05

Macar Forinti 347.13 0.45 -1.69 -6.95

Brezilya Reali 4.86 -0.09 -0.99 -8.06
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 35.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50

TCMB Agir. Ort. Fon. 35.00

TLREF 36.14

TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023
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Yurt ici Haberler

Goldman Sachs stratejistleri  Tiurk lirasi faizlerde
yakinsamanin swap kosullarinin gevsemesi icin 6nkosul
oldugunu belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, yesil dontsim
faaliyetlerin finansmani amaciyla "Turkiye Yesil Fonu" adinda
yeni bir fon kuracaklarini bildirdi. Bu kapsamda Yesil Finans
Projesi icin Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS'ye
saglanacak 155 milyon dolar kredinin Dinya Bankasi
tarafindan onaylandigina isaret eden Simsek, proje
kapsaminda llkede yeni bir fonu hayata gegireceklerini
kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek ayrica, Turkiye'nin
risk primindeki disltse atif yaparak yatirrmci glveninin
artacagini ve fon akiglarinin da hiz kazanacagini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore bltce Ekim
ayinda 95,5 milyar TL acik yazdi. Eylul ayinda da butce 129,2
milyar TL'lik acik kaydetmisti.Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
yayimladigi verilere gére, Ekim ayinda bitge giderleri 569,2
milyar TL; bitce gelirleri ise 473,8 milyar TL olarak gerceklesti.
Ayni dénemde faiz disi bitge giderleri 502,4 milyar TL; faiz digi
acik ise 28,7 milyar TL olarak kaydedildi. Ekim ayinda vergi
gelirleri ylizde 125 artisla 4,3 trilyon TL'ye ylkseldi. Vergi
gelirleri icinde Ekim ayinda da en yiksek artis KDV kaleminde
oldu. Dahilde alinan KDV bir énceki yilin ayni dénemine goére
ylzde 294 artigla 63,5 milyar TL oldu.

AB Komisyonu, Tirkiye'de TUFE'nin bu yil %55,4, gelecek yil
% 53,6 ve 2025'te % 22,9 artmasini bekliyor. Blylimenin ise bu
yil % 4,3, gelecek yil % 3,5 ve 2025'te % 4 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyor.

Yurt Dis1 Haberler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
ABD'de bdlgesel bankalarin finansman ve bulyime
zorluklarinin 2024'te de devam edecegini bildirdi. Agiklamada,
faiz ortaminin kisitlayici oldugu, dizenleyici gerekliliklerinin
arttigi ve sermaye maliyetlerinin yikseldigi bir donemde gelir
artisina yonelik elverigli olmayan durumlar g6z 6niline
alindiginda ABD'li bankalarin sermayelerini korumalari ve
2024'te beklenenden daha yuksek zararlar igin karsihk
ayirmalarinin gerekecegi kaydedildi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, faiz artinm
dongulsunin ¢ok erken sonlandiriimamasi konusunda uyardi.
Daly, merkez bankasinin tiketici fiyat artisini %2'lik hedefine
geri dondirmek igin yeterince caba gOsterip gostermedigi
konusundaki belirsizlik nedeniyle yeni bir faiz artisini goéz ardi
etmeyi reddetti.

Avrupa Birligi (AB) kurumlari, 2030'dan itibaren Avrupa'nin
petrol ve dogal gaz ithalatina metan emisyon sinirlamalari
getirecek yasa tasarisinda anlasti.

ingiltere’de enflasyon Ekim ayinda bir énceki yila gére yiizde
4,6 artis gostererek, 2021 yilindan bu yana en disik
seviyesine geriledi. Ote yandan iki ay arasindaki yiizde 2,1
puanhk disus, 1992'den bu yana yasanan en sert disUs oldu.
Beklenti, enflasyonun Ekim'de yillik olarak ylzde 4,7 artis
gostermesi yoniindeydi. Ingiltere’”de TUFE gegen ay yillik
olarak yiizde 6,7 artis gostermisti. Ulkede gida ve enerji
fiyatlar harig tutulan gekirdek enflasyon ise yillik bazda ytzde
5,7 oldu. Cekirdek enflasyon eylilde yillik bazda ylzde 6,1
olarak belirlenmisti. Diger taraftan, ingiltere’'de enflasyon
Ekim'de aylik olarak degistirme gostermedi. Bloomberg'in
anketine katillan ekonomistler, Ekim’'de enflasyonun aylik
olarak 0,1 artmasini tahmin etmisti.

Airbnb, Siri'nin kurucu ortagi Adam Cheyer ve Siamak
Hodjat'in  kurdugu vyapay zeka sirketi GamePlanner.Al

firmasini 200 milyon dolara satin ald1.

ABD Senatosu gegici harcama tasarisini kabul ederek onay igin
Biden'a gonderdi.

Goldman Sachs ve UBS, onimuzdeki yil Cin ekonomisinin
blyimeye devam edecedi tahmininde bulundu. Her iki kurum,
gelecek yil Cin ekonomisine dair gérinim raporlarini yayimladi.
Raporlara gore, 2024 yilinda Cin ekonomisinin biylimeye devam
etmesi, ekonomiye ivme kazandiran Ug¢ bilyldk motor arasinda
tuketimin toparlanmasi, yatirmin artmasi ve ihracatin iyilesmesi
bekleniyor. Goldman Sachs raporunda, "2024 yilinda Cin'de
tuketimin bu yilki toparlanma egilimini sitrdirmesi bekleniyor"
ifadelerine yer verildi. UBS raporunda ise "2024 yilinda Cin'de
tiketim ve hizmet, salgin bitiminden sonraki toparlanmayi
surdirecek. Yilin ilk dokuz ayinda sakinlerin kisi basina disen
harcanabilir geliri gegen yilin ayni dénemine goére yilizde 5,9
yikseldi. Oniimiizdeki yil, sakinlerin gelirinin artmaya devam

etmesinin tlketimi tesvik edecegi tahmin ediliyor" ifadeleri
kullanildi.
JPMorgan Chase & Co. CEO'su Jamie Dimon, ABD'de

piyasanin son enflasyon rakamlarina asiri tepki verdigini ve "bunu
yapmay! birakmalari gerektigini" sodyledi. Dimon, El Financiero
Bloomberg TV'ye verdigi milakatta, "Korkarim enflasyon o kadar
cabuk ortadan kalkmayabilir. Fed simdilik artinmlara ara vermekte
hakli ama "biraz daha fazlasini yapmak zorunda kalabilirler" dedi.

Cin Devlet Baskani Si Cinping, ABD Baskani Joe Biden ile San
Francisco'daki goérismesinde, Washington yonetimine, egemenlik
ihtilafi icinde oldugu Tayvan'in bagimsizligini desteklememesi ve
ihracat kisitlamalari, yatirrm kontrolleri ve tek tarafli yaptirimlarla
Cin'in teknolojik gelisimini engellemeye c¢alismamasi gerektigi
mesajini verdi. Si, gérismede, dinyanin en biyik ekonomilerine
sahip iki Ulkenin iligkilerinin saghkl dogrultuda yuratilmesine iligkin
ilkelerin yaninda, baslica anlasmazlik konulari olan Tayvan sorunu
ve teknolojik rekabet Gzerinde durdu.
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Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. (HTTBT, Pozitif): Sirket ile Tirk Hava Yollari AO ("THY") arasinda; sirketin Crane
Acente Portal teknoloji platformu ve dagitim altyapisinin kullanimina istinaden "Dagditim Hizmetleri Soézlesmesi”
akdedildi. Bu s6zlesme uyarinca, THY uguslarinin ve diger ek Urin ve hizmetlerinin yetkili acenteler tarafindan Crane
APP kullanarak en gincel IATA standartlarina uygun sekilde satigi ve ydnetimi mimkin hale gelecek. Sézlesme
kapsamindaki Havayolu igerigi'nin dagitim ve satisi, THY'nin mevcut dagitim ve satis kanallarindan bagimsiz ek bir
hizmet olarak gergeklestirilecek.

Hisse Kodu HTTBT F/K 61,4
Cari Fiyat (TL) 61,00 FD/FAVOK 35,8
52H En Yiksek (TL) 70,10 FD/Satislar 14,1
52H En Dasik (TL) 19,51 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 7.777,5
Piyasa Degeri (mn USD) 272,1 S1H 3,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A 7,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 21,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 77,6%
3A Hacim (mn TL) 20,4 YB 80,1%

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (KLKIM, Pozitif): Sirketin bagli ortakhgi Kalekim Lyksor Kimya
Sanayi A.S.'nin, uretim ve ticari faaliyetlerini gelistirmek amaciyla, Mersin’de kurulan Kalekim Lyksor Kimya Sanayi A.$
Mersin Subesi'nde, deneme Uretiminin tamamlanmasinin ardindan, 90.000 ton kurulu kapasite ile seri Uretime basland..
Mersin subede Uretimin baslamasi ile Diyarbakir'daki 65.000 ton kurulu kapasitesi olan tesiste Gretime son verildi.

Hisse Kodu KLKIM  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 26,20 FD/FAVOK 14,2
52H En Yiksek (TL) 36,42 FD/Satiglar 3,5
52H En Dustk (TL) 8,53 PD/DD 8,0
Piyasa Degeri (mn TL) 12.052,0 REEUIREIOIINENRE

Piyasa Degeri (mn USD) 421,7 S1H 2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A -7,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 26,7%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 117,2%
3A Hacim (mn TL) 2039 YB 75,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

MLP Saghk Hizmetleri A.S. (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 158,90 TL — 160,90
TL (agirlikh ortalama 159,88 TL) fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, din itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 15,65 mn TL olup, bu paylarin sermayeye
orani %7,5227'ye ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 161,00 FD/FAVOK 10,0
52H En Yiksek (TL) 171,50 FD/Satiglar 2,4
52H En Dustik (TL) 59,65 PD/DD 13,4
Piyasa Degeri (mn TL) 33.494,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.171,8 SI1H 6,4%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 15,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 38,3%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 57,6%
3A Hacim (mn TL) 1259 YB 39,3%

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. (AGESA, Pozitif): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay basina 53,90 TL — 54,50
TL (agirhkh ortalama 54,23 TL) fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli AgeSA paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, dun itibariyle geri alinan paylarin toplam nominal degeri 922.602 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%0,53'e ulagsmigtir.

Hisse Kodu AGESA F/K 8,1
Cari Fiyat (TL) 53,75 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 77,80 FD/Satiglar
52H En Dustk (TL) 23,64 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 9.675,0
Piyasa Degeri (mn USD) 338,5 S1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -11,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 4,9%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -3,3%
3A Hacim (mn TL) 53,7 YB -1,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 5.94x
Minimum 5.91x 4.17x
Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.88x 5.88x
Minimuma Uzaklik 0.02x 1.76x
Maksimuma Uzaklik -1.60x -1.69x
Performans -12.7% 14.0%
Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

IR I I I I carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o 8 38 353 838383 88 85858 3888 8 S P
carpan seviyesine %1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 235 Kapan|§ 1.12x
16 Minimum 1.03x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.20x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.55x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.27x -0.48x
0.6 Performans 0.8% -12.9%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
S §S S 33 g g T 3 5 S5 58 S S L
W 9 4 5 © © © o © ©o © ° S ©o © & = o ¢arpan seviyesine %11.5 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 I Son 3 Ay Son1Yil

18.5 Kapanig 14.07x

b AM Minimum 14.07x 8.19x
15.5 i Maksimum 18.47x 20.27x
145 Av / \\M Ortalama 16.71x 12.87x
13.5

125 Minimuma Uzaklik 0.00x 5.88x

115 Maksimuma Uzaklhk -4.40x -6.20x
10.5
95 Performans -14.3% 42.0%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o . . .
S 8 8§ 9 8 % & § 5 5 8RR ® agx S S carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.5 yak’mz'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 6.24
Minimum 5.7 -18.4
Maksimum 254 254
Ortalama 15.4 3.1
Minimuma Uzaklk 0.5 24.6
Maksimuma Uzaklik -19.2 -19.2
Performans -2.2% -0.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.2 puan yakiniz.

~MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 14.7

Minimum 10.3 -17.7
Maksimum 443 443
Ortalama 28.2 6.9
Minimuma Uzaklk 4.4 324
Maksimuma Uzaklik -29.6 -29.6
Performans -0.3% -1.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 7.7 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 9.4

Minimum 5.1 -21.8
Maksimum 255 255
Ortalama 155 14
Minimuma Uzakhk 4.3 31.2
Maksimuma Uzaklk -16.1 -16.1
Performans -7.4% -71.7%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 8 puan uzagiz.
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Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0,0% -0,3%
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 0,9% 2,0%
13 Kasim 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Eylul 1,4 -0,62
13 Kasim 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
13 Kasim 19:00 ABD New York Fed Yillik Enflasyon Beklentileri Ekim - 3,67%
13 Kasim 22:00 ABD Biitce Dengesi (milyar dolar) Ekim -65,0 -171,0
14 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 3. Geyrek -0,1% -0,1%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 3. Ceyrek 0,1% 0,1%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Kasim - 2,3
14 Kasim 14:00 ABD NFIB ig lyimserligi Endeksi Ekim - 90,8
14 Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0,1% 0,4%
14 Kasim 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ekim 3,3% 3,7%
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,3%
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,1% 4,1%
14 Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
15 Kasim 02:50 Japonya GSYH Deflatoru (Yillik) 3. Geyrek 4,8% 3,5%
15 Kasim 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik) 3. Ceyrek -0,1% 1,2%
15 Kasim 02:50 Japonya GSYH (Yillik) 3. Ceyrek -0,4% 4,8%
15 Kasim 04:20 Cin Cin 1Yillik Orta Vade Borg Verme Faizi Kasim 2,5% 2,5%
15 Kasim 05:00 Gin Sabit Varlik Yatirimi (Yillik) Ekim 3,1% 3,1%
15 Kasim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 4,5% 4,5%
15 Kasim 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 7,0% 5,5%
15 Kasim 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi Orani (Aylik) Eylul - 0,5%
15 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul - 0,2%
15 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul -4,6%
15 Kasim 11:00 Turkiye Merkezi Hitkiimet Biitge Dengesi (milyar dolar) Ekim - -129,2
15 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul - 11,9
15 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,8% 0,6%
15 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul -6,2% -5,1%
15 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 10.Kas - 2,5%
15 Kasim 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Kasim -2,1 -4,6
15 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Ekim 0,1% 0,5%
15 Kasim 16:30 ABD UFE (Yillik) Ekim - 2,2%
15 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Ekim 0,30% 0,3%
15 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ekim - 2,7%
15 Kasim 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Ekim -0,3% 0,7%
15 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Ekim -0,2% 0,6%
16 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Eylul 0,90% -0,5%
16 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eylal -3,70% -7,7%
16 Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 1,1% 4,3%
16 Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -12,8% -16,3%
16 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yuan) Ekim - 62,4
16 Kasim 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) Ekim - -0,1%
16 Kasim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Ekim - -9,5%
16 Kasim 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Ayhk) Eylul - 5,49%
16 Kasim 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 45,28%
16 Kasim 14:30 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konusmasi - - -
16 Kasim 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
16 Kasim 16:30 ABD New York Fed is Aktivitesi Endeksi Kasim - -19,1
16 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim -0,3% 0,1%
16 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 0,7%
16 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -1,7%
16 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -4,1%
16 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 11.Kas - 217k
16 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 04.Kas - 1834k
16 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Goriinimii Kasim -11 -9,0
16 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0,4% 0,3%
16 Kasim 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 79,4% 79,7%
16 Kasim 17:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
16 Kasim 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Kasim 40 40
16 Kasim 19:00 ABD Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi Kasim - -8
17 Kasim 10:00 Tlrkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim - 45,3%
17 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
17 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
17 Kasim 12:00 Euro Bolgesi Cari Hesap (milyar dolar) Eylul - 27,7
17 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim 0,1% 0,1%
17 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik) Ekim 2,9% 4,3%
17 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,2% 4,2%
17 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
17 Kasim 16:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Ekim -1,40% -4,5%
17 Kasim 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Ekim -0,60% 7,0%
17 Kasim 16:30 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Kasim - -1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



